
 

 
 پيشگفتار

 
 الملـل ـ در    بـين ةمالي ـ الملـل و   تجـارت بـين  ـالملـل    تجربه طولاني تدريس اقتصاد بين

 اي  مجموعـه  در بردارنـدة  نبودن كتـابي     هاي كارشناسي، كارشناسي ارشد و دكتري و       دوره
 آن داشـت تـا      مرا بـر   ،الملل ديدگاههاي مختلف درخصوص اقتصاد بين     ها و  از نظريه 

 اختيـار  در ليف كـنم و أت ـ  ـ را تدوين و الملل  بينةمالي): 2(الملل د بيناقتصا كتاب حاضر  ـ
 .الملل قرار دهم مندان اقتصاد بين هدكتري و ساير علاق دانشجويان كارشناسي ارشد و

 الملـل، منتشـر     تجـارت بـين    ،1 كـه پـس از جلـد         ،الملـل   بـين  ةمالي ـ،  اين جلد  
 تعـديل   يهـا  شـود و نظريـه     الملل مـي   مالي اقتصاد بين   هاي پولي و   شود شامل جنبه    مي
 موضوعات مربوط به نـرخ ارز واقعـي تعـادلي و مسـائل              ،آن همراه با  پرداختها و  تراز

المللي پول و كشـورهاي درحـال        المللي سرمايه و صندوق بين     اقتصاد باز و جريان بين    
 .گيرد   ميدربر  پولي را نيزةاتحادي و توسعه

 ،»سمت« مسئول گروه اقتصاد     ،دكتر عربي ليف كتاب حاضر را آقاي      أ ت ةانگيز
تدريس اين درس را برعهـده      در آنها   و ساير همكاران گروه اقتصاد دانشگاههايي كه        

 دانشگاه الزهراء و   ساير همكارانم در   تشويق نامبردگان و  . دارم، ايجاد كردند   داشتم و 
يـار شـما    اخت الملـل در   هاي اقتصاد موجب شد كه جلد دوم اقتصاد بـين          ساير دانشكده 

الملل  جلد ـ تجارت بين  دو  درالملل اقتصاد بينبدين ترتيب، اكنون كتاب . قرار گيرد
ايـن   تمـامي كسـاني كـه در    هرحـال، از ه ب ـ. سـت اختيـار شما  ماليه بـين الملـل ـ در    و

 .ايمنم ميسپاسگزاري  تشويق كردند، تشكر و خصوص مرا
ي انـزواي مـرا از      يشـكيبا  صبر و   همسرم، كه با   ام، خصوصاً  سرانجام از خانواده  

 .كنم ميمحفل خانواده به سبب تدوين اين كتاب تحمل نمودند تشكر 
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 مقدمه
 

 بـه يكـديگر     يا  پيچيـده  ياجتمـاع   و يسياس،  ي شبكه اقتصاد   با كشورها ميامروزه تما 
 كنـد و       مـي  يس ـبرر  كشـورها را   ي روابـط اقتصـاد     ايـن  الملـل  اقتصـاد بـين   . انـد   مرتبط
. دهـد  يم ـ نيز مورد بحث قرار    را  آنها ي سياس ي ايجاد اين روابط وكاربردها    يچگونگ

 مسـائل و   از توانـد جـدا    ي، نم ـ  دارد  تأكيـد  يمسائل اقتصـاد    بر يگرچه روابط اقتصاد  
  مختلــفاز راههــاي جهــان يبــه عــلاوه كشــورها.  باشــدياجتمــاع  ويروابــط سياســ

جريـان   طريـق تجـارت كـالا و     ازمـثلاً .  را تنظيم كنند   روابط اقتصادي خود   دنتوان   مي
 خواهـد  بحـث قـرار     مناسـب مـورد    يجـا  دركه   دارد   يي پيامدها  يك سرمايه، كه هر  

 .گرفت
  قـرار يكـلان، مـورد بررس ـ     اقتصاد اقتصاد خرد و  ة  جنب دو  از 1الملل اقتصاد بين 

 خدمات مربوط  و مسائل كه به تجارت كالا     خرد، آن دسته از    اقتصاد نظر از. گيرد   مي
 ي مـورد بررس ـ   ي بازرگان يسياستها  خالص تجارت و   يها شود، تحت عنوان نظريه      مي
نظـر   از. نامنـد     مـي  2)يالملل ـ بـين ( ي تجـارت خـارج    يها كه آن را نظريه    گيرد    مي قرار

  مربـوط  ي پـول  يايه ـي دارا يالملل ـ  بـين مسائل كه بـه جريـان        اقتصاد كلان، آن دسته از    
 يماهيـت پرداختهـا   ،  حركـت سـرمايه   ،  پرداختهـا   تعديل تـراز   ازوكارسمثل  ( شود   مي
 ةرا مالي ـ  گيـرد كـه آن        مـي  مـورد مطالعـه قـرار     )  پـول  يالملل ـ  بين ينظامها  و يالملل  بين
 .نامند   مي 3الملل بين

  اقتصـاد  ي پـول  يهـا   بـه جنبـه    الملـل   بيناين جلد ازكتاب اقتصاد      در،  به هرحال 

                                                                                                                                        
1.  international economics 
2.  international trade 
3.  international finance 
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 .پردازيم   مي) الملل ماليه بين( پرداختها تراز الملل و بين
 يـك  ياقتصـاد داخل ـ  از  راالملل بين كه اقتصاد   يا ل عمده يه دلا  ب  بايد در اينجا 

كامـل بـين ايـن       اين مقدمه تمايز دقيق و     اگرچه در .  شود  سازد اشاره     مي كشور متمايز 
 وجـوه تمـايز بـين مسـائل        ي بحث دريافت تمـام    يابتدا در،  است نظر اقتصاد مورد  دو
 واقـع مـرور    در. نمايـد  ي نم ـ يضرورالملل    بيناقتصاد    و يكل اقتصاد به طور   طرح در م

اقتصـاد    خـاص در   يهـا  نظريـه  اختلاف بين مسـائل و    بهتري از   ناخت  ش،  كتابكامل  
 .دداخواهد به دست  ياقتصاد داخل  والملل بين

 
  تحرك عوامل توليد)الف

نقـش عوامـل توليـد       بر،  يداخل  از يتفكيك تجارت خارج   اقتصاددانان كلاسيك در  
  در  از عوامـل متحـرك      كار ينيرو سرمايه و . كيد دارند أت،  اين تمايز  در)  كار ينيرو(

نداشـته    ممكن اسـت ايـن تحـرك وجـود         يالملل  بين نظر  از ي، ول ندداخل يك كشور  
 عـدم تحـرك آنهـا در       داخـل يـك كشـور و        عوامل توليد در   ييجا ه جاب ةلئمس. باشد

 . استيالملل بينمبادلات  موارد اختلاف در جمله علل و  ازيالملل بين ةمحدود
 
 يمال  ويپول ،ي تجاريمحدوديتها  موانع و)ب

 است كـه    يياتهمحدودي،  ياقتصاد داخل   و الملل  بين ترين دليل تمايز بين اقتصاد     يبديه
 آزاد كالاهـا و  تحـرك كامـل و     مـانع از   دارد و   مختلـف جهـان وجـود      يدركشورها
ايـن موانـع ممكـن اسـت        . شـود       مـي  ) كـار  ينيـرو  سـرمايه و  (د  عوامل تولي  خدمات و 

، ي گمرك ـ ة وضـع تعرف ـ   مـثلاً .  داشـته باشـند    يسياس ـ  و ياجتمـاع ،  ي اقتصـاد  يها جنبه
جملـه موانـع      از يماليـات   و يارز  و ي پـول  يهاتسياس ـ  مسـتقيم تجـارت و     يمحدوديتها

 .ازدس     مييالملل ضرور اقتصاد بين در ها را آنيست كه بررسا ياقتصاد
 
  متفاوتي پولي وجود نظامها)ج

 عرضـه    بـر  كـه  داردن  آتجربيـات مختلـف مربـوط بـه           و ي يك نظـم پـول     يهركشور
 ي ايـن نظامهـا    .گـذارد   اثر مي  ي مختلف ارز  يسياستهاو    واردات يتقاضا صادرات و 
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 متفـاوت   يارچوبه ـچ  بايـد در   اً متفاوت مربوط به آن لزوم ـ     ي سياستها  و يمختلف پول 
 .بدان خواهيم پرداختاين كتاب  گيرد كه در  قراريمورد بررس

 تـرين   عمـده  .دهـد      مي  را با ساير كشورها انجام     ي متفاوت يدهركشور مبادلات اقتصا  
 .اي اســت خــدمات و مبــادلات ســرمايه صــادرات كــالا و، يايــن مبــادلات اقتصــاد

 هـا و  پرداخت  و ي روابط اقتصـاد   يريز  عملكرد مبادلات و برنامه    يبررسبراي  هركشور  
  در .پرداختهـا نـام دارد     كند كه تراز     مي  تهيه ي يك صورت مال   اً خود لزوم  يهايدريافت
  مبادلات مختلف يـك كشـور بـا شـناخت كامـل     يمال  وي پوليها  جنبهيبررس،  واقع

 .ستپرداختها  ترازيبررس ،الملل بين ةنام ديگر مالي  واستمكن  مپرداختها تراز 
مجبورنـد پـول خـود را بـه پـول            يصـاد انجام مبادلات مختلـف اقت     كشورها با 

ايـن كتـاب      در .گيرد   مي  اين عمل در بازار ارز صورت      .كشورهاي ديگر تبديل كنند   
  مـورد توجـه    ي مختلـف ارز   نظامهـاي نـرخ ارز و مسـائل درگيـر بـا آن و              بازار ارز و  

 .گيرد يم قرار
 امـروز  يملاحظات عمل  دري سنتنظريةه  كمختلف نشان داده شده     به شكلهاي   

زمـان   دوره از  هـر  ساختار بـازار در     و يتكنولوژ،  ي اقتصاد ي فعاليتها .آمد است   كاران
 متفـاوت   ينگرشـها   بدين ترتيب تحولات و    .رددا مفروضات خاص خود را    شرايط و 

 يدگرگـون  دسـتخوش تحـول و    بين كشورها   را  پرداختها   ترازنظرية  ،  نسبت به شرايط  
 تـراز   از ي متفاوت ياد حاكم ديدگاهها  دوره متناسب با شرايط اقتص     هر در. استكرده  

پرداختها بـا توجـه بـه      ترازهاي نظريهابتدا   در.ده استشپرداخت بين كشورها مطرح   
 شكاهش ارز و   )خدمات واردات كالاها و   صادرات و (پرداخت    تراز يحساب جار 

 حساسـيت و    ي روشـها  ، خـود  ةيـد اولي ـ  د پرداختها با   تراز ي كسر ةلئ حل مس  ي برا پول
اسـتفاده از     تعيـين نـرخ ارز بـا       ةآنگـاه نظري ـ  . گرفـت   قـرار مـي   اسـتفاده   د  مـور  ،جذب
 با حساب ديگـر     يگرفت كه ارتباط تنگاتنگ    توجه قرار   مورد ييدارا  و ي پول يروشها
  كـاملاً  ة نيست كـه نظري ـ    يبدين معن اين  البته   . حساب سرمايه دارد   يها يعن پرداخت تراز
پرداختهـا مكمـل      تـراز  ي نظـر  يدگاههابلكه دي ،  ده باشد شدوره ارائه    هر  در ييمجزا

 .نديكديگر
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  و  جريـان داشـت     كمتر ي كالا خيل  در مقايسه با   سرمايه   1950 ةده در،  واقع در
نظريـه  « يال اصلؤرو س اين  از.كردند آن را كنترل مي مقررات تنظيم   با   تها دول معمولاً
 كرد پاسخ داده     مي زا فرض   كه سرمايه را برون    ييارچوب مدلها هچ  در »پرداختها تراز
رشـان را نسـبت بـه       ي ذخا ،نـرخ ارز ثابـت    كشـورها بـه دليـل       شد كه      مي فرض. شد  مي
آن قسـمت از    ،  1960 ةاواخـر ده ـ    در .دهنـد    مـي   تغييـر  ي يا مازاد حساب جار    يكسر

 يمين مـال  أ ت ـ ي پول و ترتيبات بين كشـورها بـرا        يالملل  بين نظام    كه با  الملل  بيناقتصاد  
 فقـط مبـادلات     هـا آن  كـه در   ييمـدلها   يعنـي  شـد    مـي  مربوطخدمات   جريان كالاها و  

  تـراز  نظريـة ،  رو ايـن  از.  مورد توجه بود   ،شد   مي نظر گرفته  زا در   درون يحساب جار 
 و  ي پـول  يشـد كـه بـر روابـط متقابـل بـين متغيرهـا                مـي   اطـلاق  يپرداختها به موضوع  

 . و جريان تجارت تمركز داشته باشدي نسبياقيمته
كـه  ،  ي كشور يمقامات پول . است  پول برحسب پول ديگر    نرخ ارز قيمت يك   

.  دارنـد اي وظيفه مقابل نرخ ارز نيز    كنند در    مي كنترل  را يشرايط اعتبار   پول و  ةعرض
 ، ايـن مسـئوليت  نحـوه اجـراي  به ، يارتباط با سياست اقتصاد اهميت دقيق نرخ ارز در 

 .تصميم دربارة نرخ ثابت ارز، بستگي دارد اًخصوص
ايـن حالـت     در. اسـت  )شـناور ( قابـل انعطـاف       نـرخ ارز كـاملاً     ،رحد ديگ ـ  در

نيـز در    بر نرخ يـا تثبيـت آن         تأثير يبراكه  كنند   ي اعلام نم  يمقامات نه تنها نرخ برابر    
طريـق اتخـاذ    غيرمسـتقيم از  طـور ه  مقامـات ب ـ تـأثير ، واقـع  در. كنند يدخالت نمبازار  

 .ستسياستهاساير   ويمال  وي پوليسياستها
 كـه   ي بـدين معن ـ   ؛دارد  وجـود  يمتنـوع  ن دو حد ترتيبات نرخ ارز بسيار      بين اي 
 يالملل ـ  بـين  مواد موافقتنامه صـندوق      .است ضعف  شدت و  يدارانرخ ارز   ثابت بودن   

واقع مواد  در  ثابت را تعقيب كنند ويست كه پولها بايد يك برابر ان آ از يپول حاك 
عـدم تعـادل    «مواقـع     در اسـت و   يك محدوده   است كه تثبيت در    يموافقتنامه به ترتيب  

 .توان تغيير داد يم  ثابت راي اين برابر»ياساس
 بـه  يانـدازه زيـاد   كشـور تـا  هـر   يانتخـاب ترتيبـات نـرخ ارز بـرا      ،  هرحـال ه  ب

 اگر اكثر كشورها    ،مثلاً.  دارد ي كشور بستگ  آن و طبيعت اقتصاد     ي جهان يمحدوديتها
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 پيوستن  راي ب  است چك مجبور  كو يوقت كشور  نآ،  نظام نرخ ثابت را تعقيب كنند     
 .انتخاب كند خودش را  نرخ ارزكناره گرفتن از آنبه گروه يا 

 از ي مشخص ـيالگـو بـه   يـك نظـام نـرخ ارز ثابـت            در يمال  و ي پول يسياستها
  تغييـر در   اًخصوص ،يسياست پول . نياز دارد  يمديريت اقتصاد كلان توسط مقامات مل     

اگـر  .  كل داشته باشـد    ي در مخارج خصوص   يا كننده تواند نقش هدايت     مي نرخ بهره، 
نـرخ  نظام   در   يمقابل سياست مال   در داشته باشد   وجود ي كم يالملل  بين يتحرك نقد 

 يسياسـتها  تـأثير  . دارد ي، توليـد و حسـاب جـار       يمخارج مل   بر ي زياد تأثيرارز ثابت   
 .است  متفاوتنرخ ارز شناور كاملاًنظام  در يمال  ويپول

 ي را در پرداختهــاي اخيــر مســائل خاصــةدهــ دو  دريپــول  وي مــاليبحرانهــا
. گيـرد   قـرار  ي مـورد بررس ـ   الملل  بينآورده است كه بايد در ماليه        وجوده   ب يالملل  بين

 يالملل ـ  بين و نقش صندوق     ي پول يها اتحاديه،  يمال  و ي پول يبحرانها،  تحرك سرمايه 
 ة ماليــ اســت كــه جايگــاه آن دري از جملــه مــوارديمختلــف ارزنظامهــاي پــول در 

 .است الملل بين
 تنظـيم   ي بـه نحـو    بخشـها  اين   .است و بيست فصل  بخش  اين كتاب شامل پنج     

، دن ـده يم مورد توجه قرار   پرداختها را   تراز يسنت  اوليه و  يها اند كه نه تنها نظريه     شده
نرخ ارز  ،  اول كه ارز  بخش  . دنگير ميبر پرداختها را نيز در     جديد تراز  يها بلكه نظريه 

 .است داختها نام دارد شامل هشت فصلپر تراز و
 پرداختهـا و   مفاهيم و اصطلاحات اختصاص يافته و تـراز  دربه مروراول فصل  

انـواع نـرخ ارز       بازار ارز و   سومفصل    در . آورده شده است   دومفصل   شناخت آن در  
 ســلف و  وي بــه ترتيــب نــرخ ارز نقــد پــنجموچهــارم فصــل در . دشــو  مــييبررســ
 ششـم بـه   فصـل    .دشو  مي  تحليل يمختلف ارز  نظامهاي   رخ بهره و   ن ي برابر يها نظريه
  و ي نـرخ ارز واقع ـ    در فصـل هفـتم     و بـالاخره     اختصـاص دارد   قـدرت خريـد      يتساو

 هـاي   يهنظر  و ديدگاهها و   شود  بررسي مي  ي تعادل يواقع  متفاوت نرخ ارز   يديدگاهها
 هبـه تفصـيل آورد    اسـت    ي تعـادل  يواقع ـ خصـوص تعريـف نـرخ ارز        كـه در   يمختلف

 .شده است
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 اوليـه تعـديل     يبر اصـل روشـها    ،  است  فصل چهاردوم كتاب كه شامل     بخش  
 پرداختهـا بـه عنـوان تـراز         تـراز  ي توجـه خـاص بـه حسـاب جـار          ييعن ـ پرداختها تراز

، ) سـرمايه  يالملل ـ  بـين به علت عدم تحـرك      (پرداختها و ناديده گرفتن حساب سرمايه       
پرداختهـا آورده   تعـديل تـراز   روش حساسـيت  هشـتم فصـل    در . شده است  ييزر  پايه

 تـراز  كـاهش ارزش پـول بـر   براي پاسخ بـه آثـار   اولين تلاش ، واقع شده است كه در   
  روش درآمـد و    .به روش جذب يا درآمـد اختصـاص دارد         نهم   فصل .است هاپرداخت

روش   يـك ديـدگاه از  يـازدهم  اسـت و بـالاخره در فصـل    آمده دهمقيمت در فصل  
 .گرفته است جه قرارپرداختها مورد تو  ترازيپول

پرداختها يـا بـه عبـارت ديگـر روش            جديد تراز  يها نظريه( سوم كتاب    بخش
 تعيين نرخ ي روش پولدوازدهم در فصل .است شامل دو فصل )ارز تعيين نرخ ييدارا

 يالملل ـ  بـين  و تحت شرايط تحـرك       يي به عنوان دارا    را ارز آورده شده است كه پول     
 فصـل    در  تعيـين نـرخ ارز     ي مـال  يي ـ دارا )بـدره (بد  روش س ـ . گيـرد  يم نظر سرمايه در 

 يالملل ـ بـين  ي مـال يايه ـي دارايالملل ـ بـين  نظر از، حال حاضر در. چهاردهم آمده است 
واقع بـا توجـه بـه اهميـت      در كند و   ميي كشورها بازي در توسعه اقتصادينقش مهم 
 بـدره  هـاي  نظريـه  )پرداختهـا  حسـاب سـرمايه تـراز    ( آن   يالملل ـ  بـين تحرك   سرمايه و 

 .پرداختها مورد توجه قرارگرفته است  در تعديل ترازييدارا
پرداختهـا    اقتصاد كلان باز و تراز     است  فصل چهار چهارم ،كه شامل     در بخش 

  دريمـال   وي پـول يسياسـتها  اقتصـاد كـلان بـاز و   پـانزدهم  فصـل   در. شود  مي يبررس
،  بـزرگ كشـور  كوچـك و  كشـور ، شـرايط متفـاوت    دروفلمينـگ   ـ ماندل  يمدلها

  تـراز  ةلئ مس ـ شـانزدهم  در فصـل     .گرفتـه اسـت    تحرك ناقص سرمايه مورد توجه قرار     
ــان  ــا و جري ــينپرداخته ــ ب ــواع ســرمايه يالملل ــ يگــذار  ســرمايه و ان ــ داراـ ــاليي ، ي م

 يفصـلها  در. گيـرد  يم ـ  قرار يانتقالها مورد بررس    و ي مستقيم خارج  يهايگذار سرمايه
و  يبـاز  وحملات سفته المللي    بين يپولالي و   م يبحرانها،   به ترتيب  هفدهم و هجدهم  

 .شوند   مييهدف نرخ ارز بررسمحدوده 
فصـل   در. شـود    مي را شامليالملل بين يپولنظامهاي   فصلدر دو، پنجمبخش  
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 حال توسعه مـورد توجـه قـرار         در ي پول و كشورها   يالملل  بين صندوق   ةلئمسنوزدهم  
 در حـال  يموقعيـت كشـورها   ،  ل پـو  يالملل ـ  بـين  صـندوق    ي ضمن بررس ـ  .گرفته است 

مسائل آنها مورد توجـه      ساير  و يارزنظام   انتخاب   ةلئمس و،  يشرايط كنون  در،  توسعه
ايـران مـورد     كشـور ي ارزنظامهاياين فصل تحولات    در ،درضمن. گرفته است  قرار
 ي و تشكيل اتحاديـه پـول      ي اتحاديه پول  ةلئمسبيستم   در فصل    . قرارگرفته است  يارزياب

 .شود   مييارزياب يل وبهينه تحل


